DOKUMENT WYLACZENIOWY

MULTIQURE S.A.

ZAWIERAJACY INFORMACJE OKRESLONE W ZALACZNIKU IX DO ROZPORZADZENIA
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2017/1129 Z DNIA 14 CZERWCA 2017 R. W SPRAWIE
PROSPEKTU, KTORY MA BYC PUBLIKOWANY WZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH LUB DOPUSZCZENIEM ICH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM ORAZ
UCHYLENIA DYREKTYWY 2003/71/WE

Niniejszy Dokument zostat sporzgdzony na podstawie art. 1 ust. 5 akapit pierwszy lit. ba) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, w zwigzku z zamiarem ubiegania
sie 0 wprowadzenie 16.804.603 akcji serii R Spétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt i tgcznej wartosci
nominalnej 1.680.460,30 zt oraz 50.000.000 akcji serii S Spétki, o wartosci nominalnej 0,10 ztitacznej
wartosci nominalnej 5.000.000 zt, do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

Akcje MultiQure S.A., tozsame z akcjami serii R oraz akcjami serii S, sg dopuszczone i wprowadzone do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie poczawszy od dnia
14 grudnia 2020 r.

Akcje serii R oraz akcje serii S nie byty emitowane w zwigzku z przejeciem poprzez oferte wymiany,
potgczeniem lub podziatem.

MultiQure S.A. nie jest przedmiotem restrukturyzacji ani nie toczy sie wobec niego postepowanie
upadtosciowe.

Niniejszy Dokument nie byt zatwierdzany ani weryfikowany przez zaden organ, w szczegolnosci Komisje
Nadzoru Finansowego.

Wroctaw, 06.08.2026.

Niniejszy Dokument Wytaczeniowy zostat uzupetniony dnia 26.08.2026 r. o informacje zawarte w
pkt 1V tiret 6smy



Definicje:

»ACRX” — ACRX Investments Ltd z siedzibg w Nikozji, Cypr, o numerze identyfikacyjnym HE355084

»Akcje Serii R” — 16.804.603 akcji serii R Spoétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt i tgcznej wartosci
nominalnej 1.680.460,30 zt

»Akcje Serii S” — 50.000.000 akcji serii S Spétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt i tgcznej wartosci
nominalnej 5.000.000 zt

»BioFund” — BioFund Capital Management LLC, spoétka zarejestrowana w stanie Delaware, USA, pod
numerem 6625393

»,Dystrogen Gene Therapies” — Dystrogen Gene Therapies Inc. Spétka zarejestrowana w stanie
Delaware, USA pod numerem identyfikacyjnym 7441459

»Emitent” lub ,,MultiQure” — MultiQure S.A. z siedzibg w Wroctawiu (KRS 0000712811)
»GPW?” — Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

»~JD Copilot” — JD Copilot LLC, spétka zarejestrowana w stanie Delaware, USA, pod numerem
3153595

»KDPW?” — Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna
»KNF” — Komisja Nadzoru Finansowego
»KRS” — Krajowy Rejestr Sgdowy

»,Rozporzadzenie” — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2017/1129 zdnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE

R Nazwa emitenta (w tym jego LEI), kraj zatozenia, link do strony internetowej
emitenta.
Nazwa (firma): MultiQure S.A.
Kraj: Polska
Adres siedziby: ul. Szczytnicka 11, 50-382 Wroctaw
Numer KRS: 0000712811
REGON: 02130577200000
NIP: 8943003192
LEI: 2594002TXS19AUYHIF82
Poczta e-mail: info@purebiologics.com
Numer telefonu: +48 570 002 829
Strona www: www.purebiologics.com




1. Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie
stwierdzajace, ze — zgodnie z ich najlepsza wiedzg - informacje zawarte
w dokumencie sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w dokumencie nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie odpowiedzialny jest Emitent.

Dziatajgc w imieniu Emitenta oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszag wiedzg, informacje zawarte
w niniejszym Dokumencie sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w Dokumencie nie pominieto niczego,
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. Nazwa wtasciwego organu panstwa cztonkowskiego pochodzenia zgodnie z art. 20

Rozporzadzenia. Oswiadczenie, ze dokument nie stanowi prospektu w rozumieniu
Rozporzadzenia oraz ze dokument nie zostat poddany weryfikacji i zatwierdzeniu
przez wtasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia.

Whtasciwym organem panstwa cztonkowskiego, zgodnie z art. 20 Rozporzadzenia, jest Komisja
Nadzoru Finansowego. Niniejszy Dokument nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia.
Niniejszy Dokument nie zostat poddany weryfikacji ani zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Iv. Oswiadczenie o statym przestrzeganiu obowigzkow w zakresie sprawozdawczosci
i ujawniania informacji przez caty okres dopuszczenia do obrotu, wtym, na
podstawie dyrektywy 2004/109/WE, w stosownych przypadkach, rozporzadzenia
(UE) nr596/2014 oraz, w stosownych przypadkach, rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2017/565.

Emitent stale przestrzega obowigzkdéw w zakresie sprawozdawczosci i ujawniania informacji przez
caty okres dopuszczenia jego papieréw wartosciowych do obrotu zorganizowanego, wtym na
podstawie Dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. oraz
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.,
z zastrzezeniem, ze:

— wzwigzku z otrzymanym zaleceniem KNF dotyczgcym uzupetnienia raportu biezgcego Emitenta
nr21/2023 z dnia 28 kwietnia 2023 r. poprzez zatgczenie do niego sprawozdania Rady Nadzorczej
Emitenta z dziatalnosci w2022 r., Emitent dokonat uzupetnienia ww. raportu biezgcego o
ww. dokument;

— w zwigzku z otrzymanym zaleceniem KNF dotyczgcym uzupetnienia skréconego sprawozdania
finansowego Emitenta za Ill kwartat 2023 r. o informacje o zagrozeniach oraz zatoZeniach
przyjetych w zakresie oceny zdolnosci Emitenta do kontynuacji dziatalnosci, w oparciu o analize
biezgcej iprzewidywanej kondycji finansowej iptynnosciowej Emitenta oraz zapewnienie
aktualizacji informacji zamieszczonych w ww. sprawozdaniu w zakresie przyjetego zatozenia
kontynuacji dziatalnosci, w tym osadéw i zatozen dotyczacych przysztosci, Emitent dokonat
korekty raportu okresowego za Il kwartat 2023 r. w sposob wskazany w zaleceniu KNF;




— w zwigzku z identyfikacjg przez KNF potencjalnych nieprawidtowosci w sprawozdaniu
finansowym Emitenta za rok 2022 i skréconym sprawozdaniu finansowym Emitenta za Il kwartat
2023 roku, KNF skierowata do Emitenta zalecenie (i) zapewnienia rzetelnej prezentacji kolejnych
rocznych sprawozdan finansowych Emitenta poprzez (a) ujawnianie rzetelnych informacji na
temat ryzyka ptynnosci, (b) ujawnianie opisu znaczgcych zasad (polityki) rachunkowosci,
faktycznie zastosowanych przy sporzadzaniu danego sprawozdania finansowego, w
szczegolnosci w zakresie opisu zasad wyceny odnoszacych sie do wszystkich kategorii istotnych
instrumentéw finansowych posiadanych przez Emitenta, utraty wartosci aktywdw finansowych,
zasad ustalania wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci
godziwej, (c) ujawnianie informacji na temat zakresu, w jakim Emitent jest zalezny od jego
gtéwnych klientéw, (d) ujawnianie informacji o zobowigzaniach warunkowych oraz (ii)
zapewnienie rzetelnej prezentacji przy sporzadzaniu kolejnych $rédrocznych sprawozdan
finansowych Emitenta poprzez przestrzeganie wymogoéw dotyczacych ujawnien dotyczgcych
ryzyka ptynnosci, wtym ujawniania analizy wymagalnosci zobowigzan finansowych i opisu
zarzgdzania tym ryzykiem, ktére to zalecenia Emitent realizowat w odniesieniu do przysztych
sprawozdan finansowych;

— w zwigzku z identyfikacjg przez KNF potencjalnych nieprawidtowosci w sprawozdaniu
finansowym Emitenta za rok 2024 i skréconym sprawozdaniu finansowym Emitenta za | kwartat
2025 r.,, KNF skierowata do Emitenta zalecenie dokonywania przy sporzadzaniu przysztych
sprawozdan finansowych wielowymiarowej analizy i oceny zdolnosci do kontynuaciji dziatalnosci
w oparciu o analize biezgcej i przewidywanej kondycji finansowej i ptynnosciowej Emitenta
uwzgledniajgcej w szczegolnosci: (i) ocene zatozen i plandw dotyczacych przysztosci w zakresie
przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci, w oparciu o faktyczne i realne dowody na
dostepnosc¢ niezbednego finansowania pozwalajgcego na prowadzenie dziatalnosci w przeciaggu
co najmniej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego oraz (ii) sporzadzanie prognoz
przeptywdéw pienieznych opartych na racjonalnych podstawach, ktére to zalecenia Emitent
realizowat w odniesieniu do przysztych sprawozdan finansowych;

— w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2024 biegty
rewident odmowit wydania opinii co do ww. sprawozdania finansowego Emitenta uzasadniajgc
to brakiem uzyskania (zdaniem biegtego rewidenta) wystarczajgcych dowoddw, ktdre
uprawdopodobniajg zatozenia przyjete przez Zarzad Emitenta w planie przeptywdw pienieznych,
w zwigzku z czym biegty rewident nie byt w stanie oceni¢ stusznosci przyjetego przez Zarzad
Emitenta zatozenia kontynuacji dziatania Emitenta.

— w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2025 biegty
rewident odmowit wydania opinii co do ww. sprawozdania finansowego Emitenta uzasadniajgc
to brakiem uzyskania (zdaniem biegtego rewidenta) wystarczajgcych dowoddw, ktdre
uprawdopodobniajg zatozenia przyjete przez Zarzad Emitenta w planie przeptywdw pienieznych,
w zwigzku z czym biegty rewident nie byt w stanie oceni¢ stusznosci przyjetego przez Zarzad
Emitenta zatozenia kontynuacji dziatania Emitenta.

— Emitent uchybit terminowi opublikowania raportu rocznego za rok obrotowy 2025, o czym
poinformowat z wyprzedzeniem w raporcie biezgcym nr 14/2026 z dnia 29 kwietnia 2026 roku,
informujgc jednoczesnie, ze raport roczny za rok obrotowy 2025 zostanie przekazany do
publicznej wiadomosci do 15 maja 2026 roku. Raport roczny za rok obrotowy 2025 zostat
opublikowany przez Emitenta w dniu 15 maja 2026 roku.

— w zwigzku z identyfikacjg przez KNF nieprawidtowosci w zakresie daty przekazania raportu
rocznego za rok 2025 oraz raportu o zmianie terminu przekazania raportu okresowego, KNF
skierowata w dniu 19 maja 2026 r. do Emitenta zalecenie przekazywania raportéw rocznych
oraz raportow biezacych informujacych o zmianie terminu publikacji raportu okresowego w
terminach okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w
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sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

V. Wskazanie, gdzie dostepne sg informacje regulowane publikowane przez emitenta
zgodnie zobowigzkami w zakresie biezgcego ujawniania informacji oraz,
w stosownych przypadkach, gdzie mozna uzyskaé najnowszy prospekt.

Raporty biezace i okresowe publikowane przez Emitenta dostepne sg na stronie internetowej Emitenta
pod adresem:

https://purebiologics.com/pl/inwestorzy-media/raporty-biezace/
https://purebiologics.com/pl/inwestorzy-media/raporty-okresowe/

VL. W przypadku oferty publicznej papierow wartosciowych- oswiadczenie, ze
w momencie sktadania oferty emitent nie opdznia ujawnienia informacji poufnych
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 596/2014.

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publiczne,j.

VII. Przestanki oferty i wykorzystanie wptywow.

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publiczne,j.

VIll.  Czynniki ryzyka wtasciwe dla Emitenta.

Ponizej przedstawiono czynniki ryzyka wtasciwe dla Emitenta. Opis czynnikéw ryzyka sporzgadzono
kierujgc sie zasadami okreslonymi w art. 16 Rozporzgdzenia.

Ryzyko niepowodzenia integracji platformy MultiQure RNAI z dziatalnoscig Emitenta

Po przeprowadzeniu transakcji, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 23/2026,
Emitent rozszerzyt swojg dziatalno$é o platforme terapeutyczng MultiQure RNAi (bedacg w
posiadaniu spotki Dystrogen Gene Therapies, ktérej 100% akcji zostato wniesionych aportem do
Emitenta przez BioFund oraz JD Copilot), skoncentrowang na leczeniu choroby Huntingtona i innych
chorob zwigzanych z ekspansjg powtdrzen CAG. Integracja nowego obszaru dziatalnosci moze okazaé
sie bardziej ztozona, kosztowna lub czasochtonna niz zaktadano. W szczegoélnosci moga wystagpic
trudnosci zwigzane z integracjag zespotu badawczego rozwijajacego platforme MultiQure, proceséw
rozwojowych, zarzadzaniem wtasnoscig intelektualna, realizacjg wspolnej strategii rozwoju projektéw
oraz efektywnym wykorzystaniem pozyskanego finansowania. W przypadku niepowodzenia integracji
Emitent moze nie osiggna¢ zaktadanych synergii operacyjnych i biznesowych, co moze negatywnie
wptynac¢ na jego wyniki finansowe, sytuacje majatkowa oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko niepowodzenia rozwoju platformy RNAi i projektéw opartych na technologii RNAi

Rozwadj terapii opartych na technologii RNAi znajduje sie na relatywnie wczesnym etapie rozwoju
i wigze sie z wysokim ryzykiem naukowym oraz technologicznym. Istnieje ryzyko, ze wyniki badan
przedklinicznych lub klinicznych prowadzonych w ramach platformy MultiQure RNAI nie potwierdzg
zaktadanych parametréw skutecznosci lub bezpieczenistwa, co moze skutkowaé koniecznoscig



https://purebiologics.com/pl/inwestorzy-media/raporty-biezace/
https://purebiologics.com/pl/inwestorzy-media/raporty-okresowe/

modyfikacji programéw badawczych, opdznieniami lub ich zakoriczeniem. Niepowodzenie rozwoju
kluczowych programéw RNAi mogtoby istotnie ograniczy¢ mozliwos¢ osiggniecia przez Emitenta
zaktadanych celdw strategicznych i komercyjnych.

Ryzyko utraty kluczowego personelu i kompetencji zwigzanych z platformg MultiQure RNAi
Wartos¢ przejetej platformy jest w znacznym stopniu zwigzana z wiedzg, doswiadczeniem oraz
kompetencjami os6b zaangazowanych w jej rozwdj. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie
utrzymac¢ kluczowych cztonkéw zespotu naukowego, menedzerskiego lub doradczego zwigzanego
z platformg MultiQure RNAI albo pozyskaé nowych specjalistéw niezbednych do dalszego rozwoju
projektéw. Utrata takich oséb mogtaby prowadzi¢ do opdznien w realizacji strategii rozwoju oraz
wzrostu kosztoéw dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z ochrong praw wtasnosci intelektualnej

Komercyjna wartos¢ platformy MultiQure RNAIi zalezy od skutecznej ochrony praw wtasnosci
intelektualnej, w tym patentdéw, zgtoszen patentowych, know-how oraz innych praw zwigzanych
ztechnologiag. Istnieje ryzyko, Ze ochrona patentowa okaze sie niewystarczajgca, zostanie
zakwestionowana przez podmioty trzecie albo nie zostanie uzyskana na wszystkich istotnych rynkach.
Ponadto Emitent moze zosta¢ zaangazowany w spory dotyczgce praw wtasnosci intelektualnej,
ktérych prowadzenie moze by¢ kosztowne i czasochtonne. Materializacja tego ryzyka mogtaby
ograniczy¢ mozliwosci komercjalizacji projektdw lub obnizyc¢ ich wartos¢.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig pozyskiwania dodatkowego finansowania

Srodki pozyskane w zwigzku z transakcja, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezagcym ESPI nr
25/2026, moga okazac sie niewystarczajgce do ukoriczenia wszystkich planowanych etapéw rozwoju
platformy MultiQure RNAI oraz pozostatych projektéw Emitenta, w tym projektéw PB003G i PB004. W
przysztosci Emitent moze by¢ zmuszony do pozyskania dodatkowego kapitatu poprzez emisje akcji,
finansowanie dtuzne lub inne Zrédta finansowania. Nie ma pewnosci, ze takie finansowanie bedzie
dostepne na akceptowalnych warunkach lub w ogéle. Brak mozliwosci pozyskania dodatkowego
finansowania moze skutkowac ograniczeniem zakresu dziatalnosci, opdznieniem realizacji projektéw
lub koniecznoscig ich zakoniczenia.

Ryzyko zwigzane z istothym wptywem BioFund na dziatalno$¢ Emitenta

Po przeprowadzeniu transakciji, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 23/2026,
BioFund Capital Management LLC posiada okoto 49,99% kapitatu zaktadowego Emitenta, co
zapewnia mu mozliwos¢ wywierania znaczgcego wptywu na strategiczne decyzje Emitenta, w tym
dotyczace kierunkéw rozwoju, finansowania, polityki korporacyjnej oraz sktadu organéw spotki.
Interesy BioFund Capital Management LLC mogg w okreslonych sytuacjach réznié sie od intereséw
pozostatych akcjonariuszy Emitenta. W rezultacie decyzje podejmowane przy znaczgcym udziale
BioFund Capital Management LLC moga nie by¢ zgodne z oczekiwaniami wszystkich akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Ryzyko nieosiggniecia zaktadanej wartosci aportu

Wycena platformy MultiQure RNAI, bedacej w posiadaniu wniesionej aportem spétki Dystrogen Gene
Therapies - o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym ESPI nr 18/2026, zostata oparta na
okreslonych zatozeniach dotyczacych potencjatu naukowego, klinicznego oraz komercyjnego
rozwijanych projektéw. Ze wzgledu na wysoki poziom niepewnosci charakterystyczny dla sektora
biotechnologicznego, rzeczywista wartos¢ ekonomiczna platformy moze okazaé sie nizsza od
pierwotnych zatozen. W takim przypadku Emitent moze byé zobowigzany do dokonania odpiséw
aktualizujgcych wartosé aktywow lub poniesé inne negatywne konsekwencje finansowe.




Ryzyko zwigzane z réownolegtym rozwojem projektow RNAI oraz projektow PB003G i PB004
Emitent zamierza réwnolegle rozwija¢ platforme MultiQure RNAi oraz dotychczasowe projekty
PB003G i PB004. Realizacja kilku zaawansowanych programoéw rozwojowych jednoczesnie wymaga
znacznych naktadéw finansowych, odpowiednich zasobdw ludzkich oraz efektywnego zarzadzania
projektami. Istnieje ryzyko, ze ograniczenia zasobowe, wzrost kosztéw lub opdznienia w jednym
obszarze dziatalnosci bedg wptywaty na harmonogram i realizacje pozostatych projektéw, co moze
negatywnie oddziatywac¢ na wyniki i perspektywy rozwoju Emitenta.

IX. Cechy papieréw wartosciowych (w tym ich kod ISIN).

Akcje Serii R oraz Akcje Serii S sg akcjami zwyktymi na okaziciela Emitenta.

Akcje Serii R oraz Akcje Serii S z momentem wprowadzenia akcji zostang zarejestrowane pod kodem
ISIN PLPRBLG00010.

Wszystkie powyzsze akcje sg tozsame w zakresie praw.

X. Rozwodnienie i akcjonariat.
Liczba akgji Liczba gtosow % w kapitale % w gtosach

ACRX 17 414 855 17 414 855 7,71% 7,71%
Filip Jelen 216717 216717 0,10% 0,10%
BioFund 112850 000 112850000 49,99% 49,99%
JD Copilot 33850000 33850000 14,99% 14,99%
Pozostali 61417747 61417747 27,21% 27,21%
RAZEM 225749319 225749319 100,00% 100,00%

XI. W przypadku oferty publicznej papierow wartosciowych — warunki oferty.

Nie dotyczy — Emitent nie przeprowadza oferty publiczne,j.

XIl. Rynki regulowane lub rynki rozwoju MSP, na ktérych papiery wartosciowe tozsame
z papierami wartosciowymi, ktére majg by¢ przedmiotem oferty publicznej lub
zostacé dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, sa juz dopuszczone do obrotu.

Akcje Serii R oraz Akcje Serii S Emitenta sg tozsame z akcjami serii A, B1,B2,C,D, E,F, G, H, |, J,K, L,
M, N, P1i P2 Emitenta, oznaczonymi kodem ISIN PLPRBLG00010, notowanymi na rynku regulowanym
- rynku réwnolegtym GPW.

Akcje Serii R oraz Akcje Serii S Emitenta bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym - rynku réwnolegtym GPW.
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